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J.A.K. pengeinstitutternes årsregnskaber for 2002
	J.A.K. pengeinstitutternes årsregnskaber for 2002 er blevet analyseret, og de giver et interessant billede af sundhedstilstanden i J.A.K.’s praktiske organer. Det er dette emne, som vil blive behandlet på disse sider. Alle J.A.K. pengeinstitutter indgår i analysen med undtagelse af J.A.K. Østfyns Andelskasse, hvilket skyldes, at 
	andelskassen ikke er medlem af Foreningen af J.A.K. Andelskasser og derfor ikke indsender regnskabsoplysninger til analysering.


I det følgende vil pengeinstitutterne blive rangordnet og vurderet indenfor forskellige decipliner.


Størrelse.

	I 2002 er pengeinstitutternes samlede balance steget med 17%, hvilket er væsentligt mere, end stigningen i de seneste år. Stigningen i indlån udgør 13%, hvorimod udlån kun er steget med 3%. Den lave udlånsstigning er karakteristisk for pengeinstitutter i Danmark, idet den økonomiske usikkerhed bevirker, at der er ringe interesse for at investere.
	
Målt på balancen, er Folkesparekassen størst, men ses der bort fra andelskassernes placering af overskydende likviditet i sparekassen, er Fælleskassen Samøkonomi i København størst. Dette gælder også målt på antal brugere. Anført i størrelsesorden efter balancen kan pengeinstitutterne præsenteres således:


	Pengeinstituttets navn:
	Balance:
	Indlån:
	Udlån:
	Antal brugere:

	Folkesparekassen
	262.686
	106.193
	108.052
	3.460

	Fælleskassen Samøkonomi
	178.809
	152.261
	116.799
	4.909

	Andelskassen J.A.K. Slagelse
	97.755
	82.609
	74.121
	2.200

	Århus Andelskasse
	55.534
	49.758
	33.628
	1.976

	Funder Fælleskasse
	26.862
	7.601
	12.349
	196

	Andelskassen OIKOS
	26.338
	21.961
	11.287
	772

	Ebeltoft Andelskasse
	23.847
	15.244
	18.883
	475

	J.A.K. Andelskasse Østervraa
	23.008
	13.827
	13.739
	140

	J.A.K. Andelskasse Varde
	18.865
	15.015
	13.899
	395

	Eggeslevmagle Fælleskasse
	10.305
	2.363
	8.115
	40

	Thisted Andelskasse
	10.092
	8.145
	7.942
	338

	Morsø Andelskasse J.A.K.
	8.428
	5.827
	5.453
	315

	Andelskassen J.A.K. Holstebro
	8.007
	5.545
	4.089
	225

	J.A.K. Andelskasse Rødding
	4.988
	2.947
	2.661
	141

	J.A.K. Andelskassen Østvendsyssel
	4.936
	2.761
	3.267
	180

	J.A.K. Andelskassen Brenderup
	3.626
	2.820
	2.108
	183

	J.A.K. Andelskassen Hjørring
	3.066
	1.874
	1.843
	116

	J.A.K. pengeinstitutter i alt
	767.152
	496.751
	438.235
	16.061

	I alt 2001
	657.179
	438.604
	425.844
	14.650


	Målt på antal brugere tegner Århus sig for den største vækst med en stigning på 44% i 2002, hvorefter OIKOS følger med 29% stigning. 
	Årsagen til den store tilgang i Århus er en kraftig markedsføring af børneopsparingskonti til landets højeste indlånsrentesats.


Indtjening.

	Størst muligt overskud er ikke et mål for J.A.K. pengeinstitutterne, idet der i modsætning til bankerne ikke står en ejerkreds af aktionærer bag, der kræver udbytte af deres investering. For at sikre overlevelse som selvstændigt pengeinstitut er det alligevel en 
	forudsætning, at der er en sund økonomi med løbende konsolidering gennem indtjening i pengeinstituttet.


J.A.K. pengeinstitutternes indtjening, rangordnet efter nettoresultat efter skat er følgende:


	Pengeinstituttets navn:
	Basis- indtægt:
	Kurs-

regulering:
	Hensættelser:
	Nettoresultat:

	Folkesparekassen
	2.378
	1.081
	499
	2.130

	Fælleskassen Samøkonomi
	3.317
	89
	1.360
	1.326

	Funder Fælleskasse
	604
	- 8
	0
	417

	J.A.K. Andelskasse Varde
	226
	0
	- 184
	275

	Ebeltoft Andelskasse
	555
	54
	264
	256

	Andelskassen J.A.K. Slagelse
	833
	120
	691
	208

	Andelskassen OIKOS
	- 217
	353
	27
	90

	Andelskassen J.A.K. Holstebro
	68
	46
	40
	54

	Århus Andelskasse
	340
	69
	363
	39

	Eggeslevmagle Fælleskasse
	38
	0
	0
	38

	Thisted Andelskasse
	16
	0
	- 20
	27

	J.A.K. Andelskassen Brenderup
	78
	21
	86
	13

	J.A.K. Andelskasse Rødding
	17
	28
	40
	3

	J.A.K. Andelskassen Hjørring
	- 89
	0
	- 52
	- 37

	Morsø Andelskasse J.A.K.
	58
	0
	150
	- 79

	J.A.K. Andelskassen Østvendsyssel
	- 8
	0
	242
	- 330

	J.A.K. Andelskasse Østervraa
	418
	0
	750
	- 331

	J.A.K. pengeinstitutter i alt
	8.554
	1.853
	4.256
	4.099

	I alt 2001
	7.763
	- 243
	5.688
	517


	Basisindtægten er et udtryk for pengeinstituttets ordinære driftsoverskud før der tages højde for kursreguleringer, hensættelser til imødegåelse af tab på udlån og garantier samt ekstraordinære poster. Tre andelskasser udmærker sig med negativ basisindtjening, hvilket er særdeles problematisk.


I modsætning til 2001 har der i 2002 været positive kursreguleringer af pengeinstitutternes obligationsbeholdninger, hvilket giver en kærkommen forbedring af årets overskud. Derimod skal hensættelser til imødegåelse af tab på udlån og garantier trækkes fra driftsresultatet, og dette tal har i 

de seneste år været tilbøjeligt til at ligge for højt i J.A.K. pengeinstitutterne. I 2002 blev
	der hensat i alt 0,86% af J.A.K. pengeinstitutternes samlede udlån og garantier, hvor landsgennemsnittet for tilsvarende pengeinstitutter ligger omkring 0,60%.


Med de meget lave rentesatser, der i løbet af 1. halvår 2003 er konstateret, kan der også i 2003 forventes positive kursreguleringer, men risikoen for kursfald senere på året og i kommende år er overhængende, og det betyder kurstab, såfremt institutterne fastholder deres obligationsbeholdninger. Når vi ser på størrelsen af basisindtægten og hensættelserne, er der ikke meget stødpude til også at klare en negativ kursregulering, uden at nettoresultatet kommer ud i røde tal.


Driftsomkostninger.

	Et afgørende element i muligheden for at opnå et godt driftsresultat er, at der er styr på driftsomkostningerne. Derfor kan det være interessant at se, på størrelsen af driftsomkostninger i det enkelte pengeinstitut, der nedenfor er anført som procentandel i 
	forhold til pengeinstituttets aktivitet - defineret som balance med tillæg af garantier.


Som anført ligger Funder og Eggeslevmagle markant med laveste omkostninger, og i den anden ende ligger J.A.K. Andelskassen Østvendsyssel.


	Pengeinstituttets navn:
	Lønninger:
	Administra- tionsomkstn.:
	Andre omkostn.:
	Omkostninger i alt:

	Funder Fælleskasse
	0,37 %
	0,53 %
	0,02 %
	0,92 %

	Eggeslevmagle Fælleskasse
	1,58 %
	0,72 %
	0,03 %
	2,33 %

	J.A.K. Andelskasse Østervraa
	2,18 %
	1,07 %
	0,01 %
	3,26 %

	J.A.K. Andelskasse Varde
	1,69 %
	1,33 %
	0,26 %
	3,28 %

	Folkesparekassen
	1,70 %
	1,40 %
	0,21 %
	3,31 %

	Ebeltoft Andelskasse
	2,57 %
	1,55 %
	0,00 %
	4,12 %

	Andelskassen J.A.K. Holstebro
	2,44 %
	1,69 %
	0,05 %
	4,18 %

	Andelskassen J.A.K. Slagelse
	2,43 %
	1,70 %
	0,27 %
	4,40 %

	J.A.K. Andelskasse Rødding
	2,19 %
	2,35 %
	0,13 %
	4,67 %

	Andelskassen OIKOS
	2,42 %
	2,10 %
	0,26 %
	4,78 %

	Thisted Andelskasse
	3,01 %
	2,02 %
	0,00 %
	5,03 %

	Århus Andelskasse
	3,21 %
	1,93 %
	0,21 %
	5,35 %

	J.A.K. Andelskassen Brenderup
	1,76 %
	3,30 %
	0,34 %
	5,40 %

	Fælleskassen Samøkonomi
	2,73 %
	2,04 %
	0,87 %
	5,63 %

	J.A.K. Andelskassen Hjørring
	1,02 %
	6,20 %
	0,00 %
	7,21 %

	Morsø Andelskasse J.A.K.
	4,59 %
	2,79 %
	0,32 %
	7,70 %

	J.A.K. Andelskassen Østvendsyssel
	3,28 %
	5,14 %
	0,00 %
	8,41 %

	J.A.K. pengeinstitutter i alt
	2,20 %
	1,67 %
	0,21 %
	4,22 %

	I alt 2001
	2,33 %
	1,71 %
	0,41 %
	4,45 %


	
Sammenlignet med almindelige pengeinstitutter af tilsvarende størrelse, ligger omkostningerne i J.A.K. pengeinstitutterne i overkanten, idet de samlede omkostninger 
	ikke bør overstige 4,5% af pengeinstituttets aktivitet. Kun halvdelen af J.A.K. pengeinstitutterne er i stand til at holde sig indenfor denne grænse.


Rentesatser.

	
Som J.A.K. pengeinstitutter er der naturligvis stor fokus på rentesatser. Ser vi på de rentesatser, der tilbydes i de enkelte pengeinstitutter, beregnet som gennemsnitlige satser på såvel indlån som udlån - får vi 
	følgende billede, hvor det enkelte pengeinstitut er rangordnet efter laveste rentemarginal (forskellen mellem gns. udlånsrente og gns. indlånsrente):


	Pengeinstituttets navn:
	Gns. 

udlånsrente:
	Gns. 

indlånsrente:
	Gns. 

rentemarginal:

	Funder Fælleskasse
	2,36 %
	0,00 %
	2,36 %

	Eggeslevmagle Fælleskasse
	3,77 %
	0,95 %
	2,82 %

	J.A.K. Andelskassen Hjørring
	4,92 %
	0,74 %
	4,18 %

	Andelskassen OIKOS
	5,79 %
	0,98 %
	4,81 %

	J.A.K. Andelskasse Varde
	5,09 %
	0,00 %
	5,09 %

	Andelskassen J.A.K. Holstebro
	6,60 %
	0,94 %
	5,66 %

	Thisted Andelskasse
	8,22 %
	2,25 %
	5,97 %

	J.A.K. Andelskassen Østvendsyssel
	7,33 %
	1,34 %
	5,99 %

	Folkesparekassen
	7,47 %
	1,11 %
	6,36 %

	Andelskassen J.A.K. Slagelse
	8,99 %
	2,58 %
	6,41 %

	Ebeltoft Andelskasse
	7,14 %
	0,72 %
	6,42 %

	Århus Andelskasse
	10,24 %
	3,71 %
	6,53 %

	J.A.K. Andelskasse Østervraa
	7,02 %
	0,45 %
	6,57 %

	J.A.K. Andelskassen Brenderup
	10,07 %
	1,74 %
	8,33 %

	Fælleskassen Samøkonomi
	9,77 %
	1,08 %
	8,69 %

	Morsø Andelskasse J.A.K.
	9,99 %
	1,09 %
	8,90 %

	J.A.K. pengeinstitutter  i alt
	8,20 %
	1,51 %
	6,69 %

	I alt 2001
	8,30 %
	1,45 %
	6,85 %


	
Af disse tal ser vi med al ønskelig tydelighed, hvordan de pengeinstitutter, der har laveste omkostninger - dvs. Funder og Eggeslevmagle - også opererer med markant laveste rentemarginal, og i den dyre omkostningsende ligger Morsø, der som følge af et meget højt omkostningsniveau også er 
	tvungent til at kræve en høj rentemarginal af kunderne. 


Sammenligner vi vores rentemarginal med “normale” pengeinstitutter, ligger J.A.K. pengeinstitutterne hæderligt - nogenlunde på linie med andre mindre pengeinstitutter, men heller ikke markant lavere.


Rentefri pengeaktivitet.

	
Set ud fra et J.A.K. synspunkt er det en afgørende faktor, at J.A.K. pengeinstitutterne i størst mulig omfang modtager indlån uden forrentning og igen låner disse penge ud uden forrentning, men alene mod betaling af et administrationsgebyr af en størrelse, der dækker pengeinstituttets 
	omkostninger incl. risiko og fortjeneste. Ser vi på det enkelte pengeinstituts rentefrie pengeomsætning, får vi følgende billede, hvor pengeinstitutterne er sorteret efter graden af rentefrie indlånsmidler i forhold til de samlede indlån:


	Pengeinstituttets navn:
	Rentefrie indlån og andelskap.:
	Procentandel af samlede indlån:
	Rentefrie udlån:
	Procentandel af samlede udlån:
	Rentefri udlåns- procent:

	Funder Fælleskasse
	8.125
	100 %
	12.125
	98 %
	149 %

	J.A.K. Andelskasse Varde
	17.717
	100 %
	14.185
	100 %
	80 %

	J.A.K. Andelskasse Rødding
	3.726
	100 %
	2.282
	86 %
	61 %

	J.A.K. Andelskasse Østervraa
	13.497
	91 %
	7.000
	51 %
	52 %

	Eggeslevmagle Fælleskasse
	1.876
	79 %
	3.776
	47 %
	201 %

	Ebeltoft Andelskasse
	11.978
	77 %
	6.538
	35 %
	55 %

	Fælleskassen Samøkonomi
	125.444
	74 %
	37.048
	32 %
	30 %

	J.A.K. Andelskassen Hjørring
	1.677
	71 %
	1.500
	81 %
	89 %

	Andelskassen OIKOS
	17.004
	70 %
	4.757
	42 %
	28 %

	Andelskassen J.A.K. Holstebro
	4.770
	68 %
	3.687
	90 %
	77 %

	J.A.K. Andelskassen Østvendsyssel
	2.697
	68 %
	1.900
	58 %
	70 %

	J.A.K. Andelskassen Brenderup
	2.209
	64 %
	1.388
	66 %
	63 %

	Folkesparekassen
	75.098
	62 %
	54.413
	50 %
	72 %

	Morsø Andelskasse J.A.K.
	3.911
	60 %
	1.189
	22 %
	30 %

	Andelskassen J.A.K. Slagelse
	37.304
	41 %
	17.076
	23 %
	46 %

	Thisted Andelskasse
	2.835
	34 %
	3.583
	45 %
	126 %

	Århus Andelskasse
	11.754
	22 %
	1.844
	5 %
	16 %

	J.A.K. pengeinstitutter i alt
	341.622
	62 %
	174.291
	40 %
	51 %

	I alt 2001
	317.176
	65 %
	166.777
	39 %
	53 %


	
Årsagen til, at Funder og Eggeslevmagle er i stand til at udlåne væsentligt mere rentefrit, end der er indskudt på rentefrie indlånskonti er, at disse to institutter har oparbejdet en betydelig egenkapital, der anvendes til rentefrie udlån.


Ellers må det konstateres, at der er meget stor forskel på de rentefrie penges betydning i det enkelte pengeinstitut. Lige fra Funder, Varde og Rødding, der kun modtager indlån uden rente og ned til Slagelse, Thisted og Århus, hvor de rentefrie indskud fylder mindre end halvdelen af de samlede indlån.
	
På udlånssiden opererer Varde som den eneste udelukkende med rentefrie udlån. Alle andre institutter har i større eller mindre omfang en del af udlånsmassen som rentebærende udlån. Det institut, hvor rentefrie udlån fylder mindst, er uden konkurrence Århus, der kun har 5% af samtlige udlån som rentefrie, og kun 16% af de rentefrie indlån er igen udlånt rentefrit. Også i Morsø og Slagelse vægter de rentebærende udlån væsentlig mere end rentefrie lån.


Konklusion.

	
Generelt er soliditeten i J.A.K. pengeinstitutterne særdeles god set i forhold til lovgivningens krav, men også set i forhold til andre danske pengeinstitutter. Dette forhold blev også pointeret i en stor analyse, som Jyllands-Posten udarbejdede i efteråret 2002 for samtlige danske pengeinstitutter.


Derimod er omkostningerne generelt for store, og det samme gør sig gældende for hensættelser til imødegåelse af tab på udlån og garantier. Disse forhold bevirker, at den rimelige indtjening, der fremkommer gennem 
	rentemarginal og gebyrer, udhules og forsvinder, i stedet for at indgå i driftsoverskuddet, der er pengeinstitutternes sikkerhed for at overleve i de kommende år.


Set fra et J.A.K. synspunkt lader nogle af institutternes indsats for rentefrie indlån og udlån en del tilbage at ønske. En rentefri andel på ikke under 50% af såvel indlån som udlån ville være ønskelig og på ingen måde uoverkommelig - det burde være et mål for aktiviteten i 2004.


